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No terceiro trimestre de 2020, o Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Rio de Janeiro, estimado pela Firjan,
cresceu 7,1% na comparacdao com o segundo trimestre do ano, na série com ajuste sazonal. Apesar do
crescimento econémico no periodo, o nivel de atividade econémica do estado permanece em patamares

inferiores ao registrado antes da pandemia.

A comparacao com o mesmo periodo de 2019 mostra que o caminho para retomada do nivel de atividade pré-
pandemia sera longo. No terceiro trimestre de 2020, o PIB do Rio de Janeiro apresentou retracao de 3,3% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No entanto, houve reducado do ritmo de queda da economia
fluminense. No segundo trimestre, o PIB do estado havia caido 9,9%, na mesma métrica de comparacgao.
Ademais, a comparacao com o PIB nacional, mostra que a retracao da economia fluminense foi menor que a

média do pais (-3,9%).

A analise setorial evidencia que a indUstria extrativa continua sendo o grande destaque da economia fluminense
frente aos demais estados. No terceiro trimestre de 2020, puxado pelo o setor de 6leo e gas, indUstria extrativa
do RJ cresceu 9,3%, em comparacdo com o mesmo periodo de 2019. Por outro lado, entre os demais setores
ainda ha disseminacao de taxas negativas. A destacar o setor de Servicos, que apresentou retracao de 4,9% no
terceiro trimestre, repercutindo os efeitos da pandemia sobre o mercado de trabalho e renda da populacao. A
taxa de desemprego no Rio de Janeiro alcancou 19,1% no terceiro trimestre - esta entre as quatro taxas mais

altas do pais’.

Na Industria de Transformacdo e na Construcdo Civil, a retracdo da atividade foi de 1,6% e 1,9%,
respectivamente. No primeiro setor, a producdo de Veiculos Automotores é o principal vetor de queda. Apds a
paralisacdo da fabricacao de veiculos no segundo trimestre do ano, a falta de insumo para producéo e o fraco

desempenho das exportacdes influenciam para uma recuperacao lenta deste segmento industrial.

Na Construcao Civil, apesar do desempenho ainda aquém do registrado no mesmo periodo de 2019, cabe
acrescentar que apds a retomada das atividades, a cadeia da Construcdo® tem sido a principal responsavel pelo
aumento de contratacdes na indistria fluminense, o que evitou um quadro ainda mais critico no mercado de

trabalho do estado.

Por fim, o resultado do PIB do Rio de Janeiro no terceiro trimestre corrobora para um quadro de inicio de
recuperacao da atividade econémica, ainda que de forma lenta e com forte penalizacao do setor de Servicos.

Mesmo com as festas de fim de ano, que favorecem as vendas do comércio, esperamos que os resultados do

! Atras apenas de Bahia (20,7%), Sergipe (20,3%) e Alagoas (20,0%).
2 Além da Construcdo Civil se destacam os setores da Indistria de Transformacdo que atendem a cadeia, como a
producao de Produtos de Metal, Produtos de Madeira e Minerais ndo metalicos.
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quarto trimestre nao apresentem grandes mudancas que possam reverter o quadro de retracao da atividade
econdmica que marcou o ano de 2020. Desta forma, projetamos queda de 4,4% do PIB do Rio de Janeiro este

ano. A tabela abaixo apresenta os resultados do PIB e as projecdes para o fechamento do ano.

Tabela 1 - Resultados observados e projec¢ées para o PIB do Rio de Janeiro

3°TRI-2020* /

Ano/Trimestre 2016 2018 2019*

3°TRI-2019*

PIB -4,4% -1,6% 1,0%  1,5% -3,3% -4,4%
Agropecuaria -3,5% -2,0% -1,3% 1,3% -4,9% -1,0%
Industria -4,3% -3,1% -0,8% 2,9% 4,0% 0,9%

Extrativa mineral 4,5% -0,9% 2,5% 8,8% 9,3% 7,2%
Transformacao -9,4% 2,3% 0,5% -1,1% -1,6% -5,3%
SIUP 2,7% 3,1% -0,4% 1,9% 5,0% -2,8%
Construcao -14,7% -14,8% -7,2% 1,0% -1,9% -3,5%
Servicos -3,9% -1,5% 1,4% 1,1% -4,9% -6,1%

*0 Gltimo dado divulgado pelo IBGE para o PIB estadual se refere ao ano de 2018.
Os dados e informagdes desta nota que se referem ao periodo entre 2019 e 2020 sao estimativas Firjan.

Apesar de primeiros sinais de recuperacdo, ainda ha muita incerteza pela frente.

Alguns fatores de risco trazem incertezas sobre a continuidade e velocidade da recuperacao da atividade

econdmica. Duas variaveis sao fundamentais para tracar cenarios para a economia nos proximos meses.

A primeira trata da questdo sanitaria, que envolve a descoberta de uma vacina eficaz contra a COVID-19 e a
imunizacdo de parcela significativa da sociedade. Sem isso, os paises estardo vulneraveis a novos ciclos de

contaminacéao, tornando os efeitos da pandemia ainda mais severos em termos sociais e econdomicos.

A segunda trata da eficiéncia dos governos em mitigar os impactos da pandemia. No ano de 2020, algumas
medidas publicas foram importantes nesse sentido, como o diferimento de tributos, o auxilio emergencial e a
ajuda financeira aos estados e municipios. No entanto, a continuidade de uma agenda em prol da garantia do
crescimento econdomico e emprego, esbarra no equilibrio das contas pUblicas. Nesse cenario, o avanco das
reformas estruturas é uma variavel fundamental a ser considerada. E de grande importancia que a pauta
reformista continue como prioritaria, com a aprovacao das Reformas Tributaria e Administrativa, e da PEC
Emergencial. Ademais, para o estado do Rio de Janeiro, é fundamental a concretizacao da concessao da CEDAE
e a aprovacao do PLP 101/2020, que propde aos estados um novo regime para recuperacao fiscal. A inclusao do
Rio de Janeiro no PLP 101/2020 é a melhor alternativa para o reequilibrio orcamentario do estado.

Diante desses fatores, as perspectivas para 2021 apresentadas abaixo consideram, como cenario base, a
imunizacao de parcela significativa da sociedade no primeiro semestre e um lento avanco da agenda de
reformas estruturais, apenas no segundo semestre de 2021. Com a concretizacao deste cenario, esperamos um
crescimento de 2,9% do PIB do estado, com impacto na reducao da ociosidade na capacidade instalada das
empresas e no mercado de trabalho, principalmente nos ultimos meses do ano. Entretanto, mesmo com o
crescimento em 2021, o PIB nao vai recuperar o patamar pré-pandemia e devera ficar 1,6% abaixo do nivel de

producao de 2019.
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A analise setorial mostra que o setor de Servicos continuara a se destacar pela retomada lenta - dados na tabela
2. Apesar da projecao de crescimento de 2,7% em 2021, o nivel de atividade ainda estara 3,6% abaixo do
registrado em 2019. Ainda ha grande incerteza em relacdo a questdo sanitaria, o que afeta a recuperacao
consistente da atividade e do mercado de trabalho. Além disso, o fim do auxilio emergencial implicara da
reducédo da velocidade de recuperacdo do consumo. Um cendrio mais benigno para o mercado de trabalho pode
ser esperado nos ultimos trimestres do ano, com a uma possivel vacinacdo e reabertura total do comércio e

demais segmentos do setor, como os vinculados ao turismo.

A indGstria de Transformacdo fluminense também apresentara lentiddo na recuperacdo aos niveis pré-
pandemia, ao menos nos primeiros meses do ano. A incerteza em relacao a pandemia e ao quadro fiscal impede
uma retomada mais consistente do setor, sobretudo, devido aos seus impactos na oferta de insumos para
producdo e aumento de seus precos. A perspectiva para 2021 é que a indistria de Transformacédo apresente

crescimento de 3,2%, com aumento do ritmo de recuperacao apenas nos Ultimos trimestres do ano.

Para Construcéo Civil, a situacdo fiscal do Estado sera um forte entrave a recuperacdo da demanda por obras
publicas. Neste cenario, o avanco das parcerias com o setor privado é essencial. Por outro lado, a baixa taxa de
juros podera aumentar a demanda por imdveis residenciais. Nessa conjuntura, a recuperacdo do setor ainda
ocorrera de forma lenta, esperamos crescimento de 0,9% em 2021 - a menor variacdo entre os setores

industriais.

Ap0s o setor de oleo e gas mostrar grande resiliéncia durante todo o ano de 2020 em meio a crise sanitaria, a
previsao é que ele continue a ser um vetor positivo de crescimento em 2021. A expectativa é de que a indUstria
extrativa continue sendo impulsionada pelo petréleo, com a entrada em operacao da nova plataforma P-70,

com o setor de 6leo e gas apresentando crescimento, mesmo que em ritmo mais moderado® (+2,8%).
Imunizacdo da populagdo e aprovacao das reformas condicionam cenarios alternativos.

A imunizacdo da populacdao contra a COVID-19 e a aprovacao de reformas estruturais sao os principais

determinantes nos cenarios alternativos considerados para 2021.

Sem a imunizacao, ha grande risco de novos ciclos de contaminacdo, que resultam em retorno das medidas de
restricao de circulacdo de pessoas e paralisacdo da economia. Esse é um risco que pode afetar a atividade
econdmica mundial por mais um ano, com impactos no nivel de precos de ativos, como o petroleo. Desta forma,
a velocidade de descoberta e eficacia da vacina sao determinantes para a recuperacao consistente da atividade
com impactos em todos os setores.

A pandemia reforcou um quadro de desequilibrio das contas publicas que ja era preocupante no estado do Rio
de Janeiro. Sem a concretizacao das reformas, os riscos fiscais sao relevantes, com impactos negativos na
confianca de investidores, nacionais e internacionais, e consumidores. Por outro lado, com a aprovacao de
reformas consistentes, o mais breve possivel, havera reversao do quadro de insustentabilidade das contas

publicas, permitindo mais investimento e melhor atendimento a populagao.

A tabela 2 caracteriza os cenarios base e alternativos para 2021. Na perspectiva pessimista, com atraso das

reformas e da vacina, havera crescimento de 1,8% do PIB do estado, este valor pode ser ainda menor. Na

® Diante da Pandemia, a Petrobras reduziu suas metas de producéo para o periodo entre 2021 e 2025.
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perspectiva otimista, com o avanco destes fatores de forma eficiente antes do segundo semestre de 2021,

havera crescimento de 4,3% do PIB do estado.

Tabela 2 - Projecdes do PIB do Rio de Janeiro para 2021

Setores Pessimista Base Otimista

PIB 1,8% 2,9% 4,3%
Agropecuaria -0,9% 0,4% 1,4%
Indastria 1,0% 2,3% 3,6%
Extrativa mineral 1,7% 2,8% 4,1%
Transformacao 1,5% 3,2% 4,5%
SIUP 1,0% 2,1% 3,7%
Construcao -0,3% 0,9% 2,0%
Servicos 1,9% 2,7% 4,2%
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Nota metodologica

A Firjan, com o objetivo de acompanhar os movimentos conjunturais da atividade
economica do estado do Rio de Janeiro, passou a estimar trimestralmente, em volume,
0 Produto Interno Bruto (PIB) fluminense a partir de 2017. Destaca-se que as
estimativas trimestrais sao, por sua propria natureza, sujeitas a revisdes periddicas e
seus valores definitivos s sao obtidos apos a divulgacdo do resultado anual do PIB
fluminense, que se da com defasagem de dois anos, segundo o calendario das Contas
Regionais divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A evolucao trimestral do PIB fluminense envolve estimativas da variacao de volume dos
Valores Adicionados dos setores e subsetores que compdem o calculo do PIB regional.
Posteriormente, a soma ponderada das respectivas variacoes é somada e adicionada a
estimativa de variacdo do volume dos impostos livres de subsidios para chegar ao
Produto Interno Bruto a precos de mercado. As estimativas das atividades econdmicas
isoladas baseiam-se no acompanhamento, analise e aplicacdo de modelagem
econométrica em uma série de indicadores setoriais e conjunturais.

O calculo dos numeros dos indices de volume trimestrais foi realizado de acordo com as
recomendacoes do System of National Accounts - SNA 2008, seguindo a metodologia
empregada nas Contas Nacionais Trimestrais (CNT) do IBGE. Portanto, as variacoes
calculadas sao obtidas por meio da formulacdo de Laspeyres, com a base de
ponderacao calculada a partir da estrutura do valor adicionado a precos basicos do
Sistema de Contas Regionais do ano anterior* (base movel). Em seguida, a série base
movel é encadeada. Para o calculo das séries encadeadas de indices trimestrais do PIB
Rio, foi fixada como base de referéncia a média de 2002 (média de 2002 igual a 100).
Dessa forma, como consta na metodologia das CNT e da SNA 2008, a propriedade da
aditividade que a base movel preservava é perdida na série encadeada, ou seja, o
indice de volume do setor nao sera mais uma média ponderada dos indices de volume
de seus componentes, pois estes perdem seus pesos relativos.

Apos a divulgacao dos dados anuais do PIB regional pelo IBGE, a série trimestral do PIB
é reajustada para que a variacao observada entre dois anos dos dados definitivos do
PIB seja coerente com a variacao acumulada dos indices trimestrais para esses mesmos
anos. E importante ressaltar que a cada nova publicacdo das Contas Regionais o ajuste
provoca alteracao nos indices trimestrais dos anos subsequentes.

*quando nao disponivel, a estrutura do ano anterior é estimada a partir das projecoes para o
ano em questao.
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