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Conjuntura Econémica

Expectativas econ6micas para 2026: inflacao menor, PIB mais fraco e juros mais baixos

Relatério de Mercado. As projecoes apresentadas a seguir integram o Boletim Focus, divulgado nesta
segunda-feira pelo Banco Central do Brasil (BCB), com base em pesquisa realizada junto a mais de 100
instituicoes financeiras na Ultima semana.

IPCA (variacao %): Em meio ao arrefecimento dos precos, que levou ao encerramento de 2025 dentro da
meta inflacionaria definida pelo BCB (3%, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual), o
mercado financeiro prosseguiu com o processo de revisao para baixo das expectativas de 2026. A projecao
recuou levemente de 4,02% para 4,00%.

PIB Total (variacao % sobre ano anterior): O mercado manteve a estimativa de crescimento de 1,8% para
2026. A expectativa indica desaceleracao em relacao ao resultado projetado para 2025 (+2,3%), refletindo
a menor contribuicdo da atividade agropecuaria e os efeitos defasados do elevado patamar da taxa de
juros.

Cambio (RS/USS): A desconfianca em relacao a gestao das contas publicas mantém elevado o risco do pais
e exerce pressao sobre o real. Diante da auséncia de sinais consistentes de recuperacao da credibilidade
fiscal, o mercado financeiro manteve a projecao da taxa de cambio para o final de 2026 em RS 5,50 por
dolar.

Selic (% a.a.): Com a perspectiva da inflacao encerrar 2026 dentro da meta estabelecida pelo BCB pelo
segundo ano consecutivo, o mercado financeiro manteve a expectativa de cortes da taxa basica de juros
(Selic), principal instrumento de politica monetaria utilizado pelo BCB para o controle da inflacao. A
projecao para o encerramento de 2026 permaneceu em 12,25% ao ano.
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Cenario e Projecoes Economicas

2025* 2026*

Indicadores Econémicos

PIB 1,8% 1,2% -3,3% 4,8% 3,0% 3,2% 3,4% 2,3% 1,9%
PIB RJ** 1,0% 0,5% -2,9% 4,4% 4,7% 5,7% 3,9% 3,3% 3,0%
Agropecuéria RJ -1,3%  -2,4% 6,8% -5,4% 2,5% -2,8% 0,8% 0,9% 0,8%
Indistria RJ -0,8% 4,7% 3,8% 6,6% 6,3% 9,1% 2,7% 5,3% 5,3%
Servigos RJ 1,1% -2,2%  -2,5% 3,3% 2,8% 3,6% 4,3% 2,2% 1,9%
IPCA 3,8% 4,3% 4,5% 10,1% 5,8% 4,6% 4,8% 4,3% 4,1%
Taxa Selic (Fim de periodo) 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 13,75% 11,75% 12,25% 15,0% 12,25%

Taxa de cambio R$/US$ (Fim de periodo) 3,88 4,03 5,20 5,58 5,22 4,84 6,19 5,44 5,50

Nota: *Estimativa FIRJAN
**0 PIB-RJ de 2024 a 2026 sao estimativas da FIRJAN

Agenda da semana | 26/janeiro a 30/janeiro

) 27/janeiro:
IBGE: Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15)
Ref.jan.26
Banco Central do Brasil: Taxa Bdsica de Juros (Selic)
Ref. Reuniao n° 1 - 2026
28/janeiro:
Ministério do Trabalho e Emprego: Estatisticas Mensais do Emprego Formal (Novo Caged)
Ref.dez.25
Banco Central do Brasil: Taxa Basica de Juros (Selic)
Ref. Reunido n° 1 - 2026
29/janeiro:
IBGE: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua Mensal (PNAD Continua)
Ref.dez.25
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